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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดโลกยังคงรับ

ข่าวดีจากสัญญาณของเฟดที่จะไม่ขึน้อัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายตลอดทั ้ง ปีนี้  ด า้นสห

ราชอาณาจักร ยโุรปใหเ้วลาสหราชอาณาจักร

อกี 2 สปัดาหจ์นถงึวันที ่12 เมษายนวา่จะเขา้

ร่วมการเลือกตัง้ของยุโรปดว้ยหรือไม่ การ

ส่งออกไทยเดือนกุมภาพันธ์มากลับมา

ขยายตัว 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับตัวสูงขึน้จากตัวเลขเศรษฐกจิที่ออกมา

ดีกว่าที่ตลาดคาด เงินปอนด์อ่อนค่าลง

ตอ่เนื่องจากการแข็งคา่ของดอลลารแ์ละความ

กังวลของตลาดว่าสหราชอาณาจักรจะออก

จากสหภาพยุโรปโดยไรข้อ้ตกลง ขณะที่

คา่เงนิเอเชยีสว่นใหญแ่ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับ

ดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.24% มาปิดที่ 31.67 

เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้โดย Markit ของยโุรปและสหรัฐฯ และ

ยอดขายบา้นมอืสองของสหรัฐฯ 
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Total Market Turnover (Bt mn)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

21-Mar 1.61 1.67 1.75 1.80 1.74 1.79 2.12 2.29 2.52 2.71 2.86 3.01

Change (bps) -0.18 -0.27 -0.16 -0.21 -0.07 -0.38 -4.89 -5.16 -5.60 -4.20 -4.37 -2.70

Interbank Rates 22-Mar 21-Mar BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 21-Mar 1.76910 1.80074 1.82910 1.87455 1.96337 2.19797

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

21-Mar 1.55 1.64 1.65 1.67 22-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

21-Mar 1.66333 1.71730 1.74654 1.82930 21-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

22-Mar Bid/Ask 1.72/1.75 1.77/1.8 1.81/1.84
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Selling Premium/Discount (1 month) as of 21-Mar
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-4.5 / 1

-2.39 / 20.18

-7.42 / 23.38

1m 3m

2.60150 2.67738
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1.85/1.88 1.895/1.925
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1.99/2.04 2.145/2.195
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2.48550



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การสง่ออกไทยเดอืนกมุภาพนัธม์ากลบัมาขยายตวั การสง่ออกขยายตัว 5.91%YoY จากทีต่ลาดคาดวา่

จะหดตัว 2.0% ทัง้นี้ การสง่ออกทีห่ักอาวธุ ทองค า และน ้ามันยังคงหดตัว 4.9% สะทอ้นผลกระทบทางออ้ม

ของการสง่ออกไทยจากภาษีน าเขา้ของสหรัฐฯ และจนี อย่างไรก็ตาม การสง่ออกไปยังสหรัฐฯ ทีหั่กอาวุธ

ยังคงขยายตัว 5.0% จากเดอืนกอ่นทีข่ยายตัว 8.3% สะทอ้นผลบวกของประเด็นการคา้ทีท่ าใหไ้ทยไดรั้บ

อานสิงสใ์นฐานะการสนิคา้ทดแทนจากจนี การน าเขา้กลับมาหดตัว 10.03% จากทีข่ยายตัว 13.99% ในเดอืน

กอ่น เนื่องจากการน าเขา้วัตถดุบิ สนิคา้ทนุ และสนิคา้อปุโภคบรโิภคทีห่ดตัว สง่ผลใหด้ลุการคา้กลับมาเกนิดลุ 

4.03 พันลา้นดอลลารจ์าการขาดดลุ 4.03 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ในเดอืนกอ่น 

• ยโุรปขยายเวลาการออกจากสหภาพใหส้หราขอาณาจกัรอกี 2 สปัดาห ์ยโุรปใหเ้วลาสหราชอาณาจักร

ถงึวันที ่12 เมษายนว่าสหราชอาณาจักรจะเขา้ร่วมการเลอืกตัง้ของยุโรปในเดือนพฤษภาคมหรือไม่ หาก

ขอ้ตกลงของเมยไ์ดรั้บการสนับสนุนจากรัฐสภาในสัปดาหห์นา้อาจท าใหส้หราชอาณาจักรไมต่อ้งเขา้ร่วมการ

เลอืกตัง้และสามารถออกจากยโุรปไดภ้ายในวันที ่22 พฤษภาคม  อย่างไรก็ตาม นายมาครองผูน้ าฝร่ังเศส

กลา่ววา่ หากสหราชอาณาจักรไมรั่บรองขอ้ตกลงนัน้ หมายถงึการออกจากยโุรปโดยไม่มขีอ้ตกลง ธนาคาร

กลางองักฤษคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่0.75% เนื่องจากกังวลประเด็น Brexit แตห่ากวา่การออกจาก

ยโุรปราบรื่น แนวโนม้ดอกเบีย้อาจเป็นไปในทศิทางใดก็ได ้ยอดคา้ปลกีเดอืนกุมภาพนัธส์ูงกว่าทีต่ลาด

คาด ยอดขายขยายตัว 0.4%MoM จากทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 0.4% ยอดขายหักน ้ามนัยังคงขยายตัว 0.2%  

• ดชันแีนวโนม้ภาคธุรกจิโดยเฟดสาขาฟิลาเดลเฟียเพิม่ข ึน้มากในเดอืนมนีาคม ดัชนีอยู่ทีร่ะดับ 13.7 

สงูกวา่คาดการณ์ที ่4.8 และเดอืนกอ่นที ่-4.1 โดยปัจจัยหลักมาจากค าสั่งใหม ่สนิคา้คงคลัง และการขนสง่

สนิคา้ทีเ่พิม่ขึน้มาก ขณะทีส่นิคา้ทีย่ังไมไ่ดส้ง่ตามค าสัง่ซือ้และเวลาการขนสง่ทีแ่ยล่งสะทอ้นแนวโนม้อปุสงค์

ในประเทศทีย่ังคงขยายตัวทรงตัว 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.74% 

ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลงมากทีส่ดุตัง้แตเ่ดอืนมกราคมที ่6 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.52% โดยเงนิทนุไหล

ออกจากตลาดตราสารหนี้ที ่2.13 พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ทกุชว่ง

อาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีและอาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.40% และอยูท่ีร่ะดับ 2.52% ตามล าดับ 

Thai policy rate 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากการเลือ่นการขึน้

ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของสหรฐัฯ ออกไปจากวนัที ่1 มนีาคม และประเด็นการคา้สหรฐัฯ-จนีมี

แนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรุปมากขึน้ ดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้

ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิ

ของสหรฐัฯ ส่งผลใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ สว่นใหญ่ลดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเช่นกนั ท ัง้นี ้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.34% มาปิดทีร่ะดับ 1.1374 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์จากความเชือ่มั่นตอ่

ดอลลารท์ีส่งูขึน้หลังตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ออกมาดกีวา่ทีต่ลาดคาด โดยดัชนีภาคการผลติจากธนาคารกลาง

รัฐฟิลาเดลเฟียเดอืนมนีาคมกลับมาฟ้ืนตัว ขณะที ่จ านวนผูข้อรับสวัสดกิารการวา่งงานปรับลดลงและต ่ากวา่ที่

ตลาดคาด ทัง้นี้ สัญญาณการผ่อนผ่อนคลายนโยบายการเงนิธนาคารกลางสหรัฐฯ รวมถงึตัวเลขเศรษฐกจิ

ดังกลา่วสง่ผลใหดั้ชนีตลาดหุน้สหรัฐฯ ปรับขึน้สูร่ะดับสงูสดุนับตัง้แตเ่ดอืนตลุาคม 2018 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.82 เงนิเยนออ่นคา่ลงจากความเชือ่มั่นของดอลลารท์ีป่รับสงูขึน้ 

• GBP/USD ลดลง 0.69% มาปิดทีร่ะดับ 1.3107 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกบัดอลลารจ์ากการแข็ง

คา่ของดอลลารแ์ละความกังวลของตลาดว่าสหราชอาณาจักรจะออกจากสหภาพยุโรป (อยี)ู โดยไรข้อ้ตกลง 

อยา่งไรก็ด ีผูน้ า 27 ชาตสิมาชกิของอยีไูดล้งมตเิอกฉันทเ์มือ่วานนี้ใหเ้ลือ่นก าหนดเสน้ตายออกไป รวมถงึเสนอ

เวลาใหน้ายกรัฐมนตรเีทเรซา เมยจ์นถงึวันที ่12 เมษายนเพือ่ตัดสนิใจวา่สหราชอาณาจักรจะออกจากอยีโูดยไร ้

ขอ้ตกลงหรือจะขยายก าหนดเสน้ตายการออกจากอยีูออกไปอกี ขณะที่ธนาคารกลางอังกฤษมีมตคิงอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายที ่0.75% เมือ่วานนี้  

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.07% มาปิดทีร่ะดับ 6.699 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารจ์ากความไมแ่น่นอน

การเจรจาทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีหลังจากทีป่ระธานาธบิดีทรัมป์กล่าวว่าสหรัฐฯ จะยังไมย่กเลกิการ

เก็บภาษีสนิคา้น าเขา้จากจนีในเร็วๆ นี้ 

• เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารส์หรัฐฯ หลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ มมีตคิงอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายพรอ้มสง่สญัญาณไมข่ึน้ดอกเบีย้ตลอดทัง้ปี 

• USD/THB ลดลง 0.24% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.67 เงนิบาทแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 21-Mar-19 20-Mar-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.71 31.67 31.75 -0.24 33.00

USD/JPY** 110.84 110.82 110.70 0.11 113.00

EUR/USD** 1.1364 1.1374 1.1413 -0.34 1.17

GBP/USD 1.3120 1.3107 1.3198 -0.69 1.36

USD/CNY 6.699 6.699 6.695 0.07 6.70

USD/SGD 1.349 1.349 1.347 0.15 1.34

USD/IDR 14,140 14,140 14,188 -0.34 14,200

USD/MYR 4.065 4.062 4.066 -0.11 4.06

USD/PHP 52.75 52.75 52.80 -0.09 53.00

USD/KRW 1,128 1,128 1,130 -0.25 1,120

USD/NTD 30.81 30.81 30.83 -0.05 30.80

AUD/USD 0.711 0.711 0.712 -0.06 0.73

USD/CHF 0.993 0.992 0.993 -0.06 0.99

JPY/THB 28.60 28.58 28.68 -0.34 29.20

EUR/THB 36.03 36.02 36.23 -0.58 38.61

GBP/THB 41.60 41.51 41.90 -0.92 44.88

CNY/THB 4.73 4.73 4.74 -0.31 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  March 18, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  13/03/2019  14/03/2019  15/03/2019  18/03/2019  19/03/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,312.3 1,313.9 1,098.5 259.2 664.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,916.3 906.1 358.0 285.0 638.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 396.0 407.8 740.5 -25.7 26.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,980.5 248.1 119.4 348.6 548.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,717.0 419.5 238.9 1,605.6 8.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 263.5 -171.4 -119.5 -1,257.0 540.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,371.1 1,395.7 121.9 40.4 2,746.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,385.6 871.9 293.5 369.7 1,304.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -14.6 523.8 -171.6 -329.2 1,441.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 382.6 0.0 0.0 -728.1 1,360.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 262.3 760.2 449.3 -883.9 648.2

Total Net Trade: Total (Thailand) 644.9 760.2 449.3 -1,612.0 2,008.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 2,093.3 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 644.9 -1,333.1 449.3 -1,612.0 2,008.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 102,561.0 100,467.7 100,467.7 99,712.5 101,062.5 1,350.0 -1,498.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 850,876.9 851,576.9 852,000.7 851,129.2 851,765.4 636.2 888.5

Total Holding (Thailand) 953,437.9 952,044.6 952,468.4 950,841.7 952,827.9 1,986.2 -610.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 2,093.3 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


